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Einleitung

Du bist Kunde von BUX und hast ausdricklich deine Zustimmung zum Ausleihen deiner
Finanzinstrumente erteilt. Du hast BUX auch den Auftrag erteilt, den Verleih deiner
Finanzinstrumente in eigenem Namen, aber auf dein Risiko und deine Rechnung durchzufihren.
Dies ist ein auf den niederlandischen Finanzmarkten Ubliches Modell. Wenn deine
Finanzinstrumente verliehen werden, erhaltst du einen Ertrag.

In diesem Handbuch zu Aktienleihvertragen (nachfolgend: Handbuch) findest du weitere
Informationen zur Funktionsweise und zu den Risiken. Das Handbuch ist zur Erlduterung gedacht
und stellt eine Erganzung zum ,BUX Aktienleihvertrag® dar. Das Handbuch enthalt relevante
Informationen, die du unbedingt zur Kenntnis nehmen solltest, bevor du Kunde wirst. Lies dir also
sowohl den ,BUX Aktienleihvertrag® als auch dieses Handbuch grundlich durch und wende dich bei
Fragen an den Support von BUX unter support@bux.com.

Aktienleihvertrag

Wann ist der Vertrag aktiv?

Die Wertpapierleihe ist sofort aktiv, sobald du Kunde geworden bist und ausdricklich deine
Zustimmung dazu erteilt hast. Du kannst deine ausdrtickliche Zustimmung auch zu einem spateren
Zeitpunkt erteilen und du kannst deine Zustimmung jederzeit widerrufen.

Alle Arten von Finanzinstrumenten
Ein Aktienleihvertrag bezieht sich auf alle Arten von Finanzinstrumenten, die von BUX angeboten
werden.

Begriffsbestimmungen
Die in diesem Handbuch verwendeten Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie in der
,BUX“-Kundenvereinbarung, wenn nachfolgend nicht etwas anderes festgelegt ist.

Rechtliches Eigentum

BUX fahrt den Verleih deiner Finanzinstrumente an einen Entleiher auf dein Risiko und deine
Rechnung durch. Dein rechtliches Eigentum an diesen Finanzinstrumenten wird fir die Dauer der
Leihfrist von BUX auf den Entleiher Ubertragen. Du behaltst jedoch das wirtschaftliche Eigentum
an den verliehenen Finanzinstrumenten.

Wirtschaftliches Eigentum

Bei einem Aktienleihvertrag behdltst du das wirtschaftliche Eigentum an den ausgeliehenen
Finanzinstrumenten. Das bedeutet, dass du das Kursrisiko der Finanzinstrumente tragst —
unabhangig davon, ob die Finanzinstrumente ausgeliehen sind oder nicht. Die Forderungen, die du
hast, wenn deine Finanzinstrumente ausgeliehen werden und die dem Wert der ausgeliehenen
Finanzinstrumente entsprechen, missen in der Jahresrechnung flr Steuerzwecke berlcksichtigt
werden. Darlber hinaus erhaltst du eine Dividendenersatzzahlung, wenn deine Finanzinstrumente
zum Zeitpunkt einer Dividendenausschuittung ausgeliehen sind. Zu diesem Zeitpunkt besitzt du die
Finanzinstrumente ja nicht mehr, bist aber dennoch wirtschaftlicher Eigentimer.
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Gegenpartei

BUX ist beauftragt, in eigenem Namen, aber auf dein Risiko und deine Rechnung gegentber der
Gegenpartei, die deine Finanzinstrumente ausleiht, zu handeln. Die Finanzinstrumente werden an
verschiedene Finanzinstitute ausgeliehen. Diese Finanzinstitute sind die Gegenpartei, in Bezug auf
die du ein Risiko eingehst, nicht BUX.

Funktionsweise des Aktienleihvertrags

Was ist das eigentlich?

Bei einem Aktienleihvertrag handelt es sich um das Ausleihen von Finanzinstrumenten. Wenn du
deine ausdrickliche Zustimmung erteilt hast, kdnnen die Finanzinstrumente auf deinem Konto an
Entleiher verliehen werden. Du erteilst BUX den Auftrag, diese Verleihtransaktionen in eigenem
Namen, aber auf dein Risiko und deine Rechnung durchzufiihren. Wie weiter unten beschrieben,
hat BUX eine Sicherheitenstruktur eingeflinrt. Entleiher missen BUX Sicherheiten stellen, um ihre
Verpflichtung zur Rickgabe der betreffenden Finanzinstrumente abzusichern. Diese Sicherheiten
werden von der Stiftung BUX Collateral gehalten..

Haufig verleihen Aktienmakler Finanzinstrumente. Es gibt verschiedene Grunde dafur, warum ein
Dritter diese Finanzinstrumente ausleihen méchte. Die gangigsten Griinde sind:
e Die Finanzinstrumente werden zur Deckung kurzfristiger Shortpositionen genutzt.
e Die Finanzinstrumente werden von gro3en Marktteilnehmern genutzt, die Uberzeugt sind,
dass sie die Unternehmensanteile in Zukunft gunstiger erwerben kénnen. Deshalb leihen
sie diese Wertpapiere jetzt aus und verkaufen sie dann weiter.

Was bedeutet das fur dich?
Sobald du Kunde von BUX bist und dem Aktienleihvertrag zugestimmt hast, kbnnen samtliche
Finanzinstrumente in deinem Portfolio ausgeliehen werden. Das bedeutet:
Du kannst deine Finanzinstrumente verkaufen — egal, ob sie ausgeliehen sind oder nicht.
Du erhaltst Dividenden, allerdings in Form von Dividendenersatzzahlungen.
Der Wert der Finanzinstrumente muss in deiner Jahresrechnung flr Steuerzwecke
berlcksichtigt werden.
e Du behaltst das wirtschaftliche Eigentum an den Finanzinstrumenten, was auch bedeutet,
dass du weiterhin das Preisrisiko der Finanzinstrumente tragst.

Auswahl von Finanzinstrumenten

Im Voraus wissen wir nicht, welche Finanzinstrumente wann ausgeliechen werden. Es ist auch
moglich, dass lediglich ein Teil des Portfolios ausgeliehen wird oder mitunter tGberhaupt nichts.
Faktisch bestimmt der Markt die Nachfrage nach den Finanzinstrumenten. Es ist also gar nicht
sicher, dass Entleiher Gberhaupt Finanzinstrumente ausleihen.

Partner

BUX arbeitet mit professionellen Parteien mit langjahriger Erfahrung im Verleih von
Finanzinstrumenten zusammen. Diese Parteien bilden die Aktienleihstruktur von BUX. Als Teil
dieser Struktur stellen sie sicher, dass der Entleiher Sicherheiten fiir die Finanzinstrumente stellt
und Uberwachen (im Namen von BUX) die Sicherheiten und deren Wert.

Sicherheitsleistung
Eine Allokationsmethode wird verwendet, um zu bestimmen, welche Finanzinstrumente von
welchen Kontoinhabern an Entleiher ausgeliehen werden. BUX stellt sicher, dass es Sicherheiten
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von den betreffenden Entleihern erhalt. Die Sicherheiten werden taglich zum Marktwert von 105 %
des Wertes der verliehenen Finanzinstrumente bewertet. BUX wird diese Sicherheiten auf die
Stiftung BUX Collateral Ubertragen bzw. Gbertragen lassen. Der Hauptgrund dafir, dass Stiftung
BUX Collateral diese Sicherheiten halt, besteht darin, das Risiko zu mindern, dass der Entleiher
seinen Verpflichtungen dir gegeniber nicht nachkommen kann.

Die Sicherheiten sind in der Regel aulerst liquide und leicht marktfahig; die Sicherheiten bestehen
normalerweise aus Staatsanleihen. Die Hohe der Sicherheiten wird taglich angepasst, um
sicherzustellen, dass immer genligend Sicherheiten vorhanden sind.

Stiftung BUX Collateral

Im Falle der Insolvenz des Entleihers oder in anderen Fallen, in denen der Entleiher die
Finanzinstrumente nicht zurtckliefern kann, wird die Stiftung BUX Collateral die von ihr gehaltenen
Sicherheiten verwenden, um gleichwertige Finanzinstrumente zu erwerben. Stiftung BUX
Collateral wird diese Finanzinstrumente anschlieend an dich und andere Kunden liefern, deren
Finanzinstrumente Gber BUX an den betreffenden Entleiher verliehen wurden.

Dividende

In der Zeit, in der deine Finanzinstrumente ausgeliehen sind, erhaltst du statt normaler Dividenden
Dividendenersatzzahlungen. Du bist namlich nicht mehr der rechtliche Eigentimer, hast aber
gleichwohl Anspruch auf Dividenden und andere Kapitalmallhahmen. Diese Zahlungen
entsprechen in der Regel der Nettoausschuttung einer Dividende, mitunter aber auch der
Bruttodividende. Bei amerikanischen Finanzinstrumenten ist es (Ublich, dass bei
Dividendenausschittungen auch von Dividendenersatzzahlungen die Kapitalertragssteuer
abgezogen wird. Bei allen anderen Kapitalmalinahmen als Dividenden versucht BUX, von den
Entleihern die Finanzinstrumente wiederzuerlangen, damit du in der gleichen Position bleibst, als
wenn diese Finanzinstrumente nicht fir dein Konto ausgeliehen worden waren.

Risiken
Ausfalirisiko des Entleihers
Du hast BUX beauftragt, den Verleih deiner Finanzinstrumente auf dein Risiko und deine

Rechnung durchzuflihren. Im Rahmen dieses Auftrags werden deine Finanzinstrumente tber UX
an einen oder mehrere Dritte (Entleiher) verliehen.

Wahrend der Leihfrist geht das rechtliche Eigentum an den verliehenen Finanzinstrumenten auf
die Entleiher Uber. Finanzinstrumente, die von einem Entleiher im Rahmen dieser Vertrage
ausgeliehen wurden, fallen nicht unter die Vermdgenstrennungsstruktur von BUX. Stattdessen hast
du Uber BUX (das im Rahmen dieses Auftrags handelt) einen Anspruch gegen den Entleiher auf
Rickgabe der verliehenen Finanzinstrumente. Diese Entleiher miissen auch Sicherheiten stellen,
um ihre Verpflichtung zur Rickgabe der betreffenden Finanzinstrumente abzusichern. Diese
Sicherheiten werden zu deinen Gunsten von Stiftung BUX Collateral gehalten.

Obgleich von Stiftung BUX Collateral Sicherheiten empfangen und gehalten werden, besteht fur
dich ein Ausfallrisiko in Bezug auf den Entleiher. Sollte der Entleiher zahlungsunfahig werden, ist
er womoglich nicht in der Lage, die ausgeliehenen Finanzinstrumente zurtickzugeben. Es kann
auch andere Umstande geben, unter denen der Entleiher nicht in der Lage ist, die ausgeliehenen
Finanzinstrumente zurtickzugeben.
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Sollte der Entleiher aus irgendeinem Grund nicht in der Lage sein, deine Finanzinstrumente
zuruckzugeben, wird Stichting BUX Collateral die von ihr gehaltenen Sicherheiten zum Erwerb
gleichwertiger Finanzinstrumente verwenden, die dann an dich geliefert werden. Obgleich BUX
kontinuierlich Gberwacht, ob der Betrag der Sicherheiten ausreicht, um die Verpflichtungen des
Entleihers in Verbindung mit den verliehenen Finanzinstrumenten zu erflllen, ist es mdglich, dass
der Ausflhrungswert der Sicherheiten niedriger als erwartet ausfallt. Wenn der Ausfihrungswert
unzureichend ist, besteht die Mdglichkeit, dass du nicht alle deine Finanzinstrumente
zuruckerhaltst.

Wenn der Entleiher zu einem Zeitpunkt zahlungsunfahig wird, zu dem (a) er die verliehenen
Finanzinstrumente bereits ausgeliehen hat und (b) die Stiftung BUX Collateral die entsprechenden
Sicherheiten noch nicht erhalten hat, hast du Gber BUX einen ungesicherten Anspruch auf die
Konkursmasse des Entleihers. In dieser besonderen Situation wirst du wahrscheinlich nicht alle
deine Finanzinstrumente zurtckerhalten. Du hast keinen Ruckgriff auf BUX im Zusammenhang mit
den verliehenen Finanzinstrumenten.

Riickkauf Risiko

Fir den Fall, dass BUX seinen Verpflichtungen in Bezug auf die verliehenen Finanzinstrumente
nicht nachkommen kann, wird die Stiftung BUX Collateral die von ihr gehaltenen Sicherheiten
verwenden, um gleichwertige Finanzinstrumente auf dem Markt zu kaufen. Es besteht das Risiko,
dass der Wert der Sicherheit nicht ausreicht, um alle Finanzinstrumente auf dem Markt
zurtickzukaufen. Wenn der Marktpreis wahrend des Liquidations Prozesses steigt, ist es sehr
wahrscheinlich, dass sich die Sicherheiten als unzureichend erweisen und du ein Verlustrisiko
eingehst.

Verkaufsrisiko

Wie oben dargelegt, beeintrachtigt das Verleihen deiner Finanzinstrumente nicht deine Fahigkeit,
diese Finanzinstrumente auf dem Markt zu verkaufen. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen, wie z. B. einer unerwartet hohen Anzahl an Verkaufsauftragen von
BUX-Kunden, ist es jedoch méglich, dass du deine verliehenen Finanzinstrumente nicht innerhalb
des von dir gewiinschten Zeitraums verkaufen kannst.

Timing-Risiko

Far den Fall, dass die Stiftung BUX Collateral die Sicherheiten, die der Entleiher bereitgestellt hat,
verwenden musste, um den Verpflichtungen des Entleihers in Verbindung mit den verliehenen
Finanzinstrumenten nachzukommen, gibt es einen Zeitraum zwischen (1) dem Zeitpunkt, wenn die
Stiftung BUX Collateral beginnt, die Sicherheiten zu verwenden, um gleichwertige
Finanzinstrumente zu erwerben, und (lI) dem Zeitpunkt, wenn gleichwertige Finanzinstrumente an
dich geliefert werden. Es ist wahrscheinlich, dass du wahrend dieses Zeitraums die betreffenden
verliehenen Finanzinstrumente nicht verkaufen kannst.

Preisrisiko

Abgesehen davon, ob die Finanzinstrumente verliehen werden oder nicht, bist du bei den
Finanzinstrumenten immer einem Preisrisiko ausgesetzt. Der Preis von Finanzinstrumenten steigt
und fallt, dieses Risiko besteht weiterhin.
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Operative Risiken und Drittpartei Risiken

Damit BUX die Verleihe deiner Finanzinstrumente durchfihren und Sicherheiten von Entleihern auf
dein Risiko und deine Rechnung entgegennehmen kann, hat BUX bestimmte
Dienstleistungsvereinbarungen mit professionellen Parteien getroffen, die tber grolte Erfahrung
mit der Verleihe von Finanzinstrumenten verfugen. Diese professionellen Parteien kdnnen von Zeit
zu Zeit Verwaltungs-, Verwahrungs-/Sicherheits- und andere Dienstleistungen erbringen, die zu
den von BUX erbrachten Verleihdienstleistungen hinzukommen (im Folgenden:
Zusatzdienstleistungen). Sollten BUX oder diese professionellen Parteien insolvent werden,
ausfallen oder aus anderen Grinden nicht mehr in der Lage sein, solche Zusatzdienstleistungen
zu erbringen, oder falls Fehler bei der Erbringung solcher Zusatzdienstleistungen auftreten,
besteht das Risiko, dass sich die Rickgabe deiner verliehenen Finanzinstrumente, die
Entgegennahme und Uberwachung der von Entleihern erhaltenen Sicherheiten und andere
Aspekte der Verleihung verzdgern oder anderweitig negativ beeinflusst werden.
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