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Einleitung

Parteien

BUX B.V., mit eingetragenem Sitz in Sarphatistraat 1, 1017 WS, Amsterdam (nachfolgend: ,BUX"),
vertreten durch Yorick Naeff,

und

Kunde

Vorbemerkungen

e Du und BUX haben eine BUX Kundenvereinbarung geschlossen, auf deren Grundlage
BUX im Rahmen eines Auftrags von dir Dienstleistungen erbringt.

e Mit diesem Aktienleihvertrag erteilst Du BUX ausdrtcklich die Zustimmung und den
Auftrag, den Verleih Deiner Finanzinstrumente an einen Entleiher auf Dein Risiko und
Deine Rechnung durchzufihren;

e BUX wendet eine Sicherheitenstruktur an, die darauf abzielt, das Risiko zu mindern, dass
der Entleiher seinen Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Verleih von
Finanzinstrumenten nicht nachkommen kann.

Dienstleistungen von BUX und Bedingungen flir Aktienleihgeschafte

1.
1.1

Begriffsbestimmungen

Die in diesem Aktienleihvertrag von BUX verwendeten Begriffe haben die gleiche
Bedeutung wie in der Kundenvereinbarung, sofern sie im Folgenden nicht anders
definiert sind:

Finanzinstrumente: Finanzinstrumente, auf die im Aktienleihhandbuch verwiesen
wird, die der Kunde in seinem/ihrem Konto halt und die auf der Grundlage dieses
Aktienleihvertrags von Zeit zu Zeit an einen Entleiher verliehen werden kénnen;
Kreditnehmer: eine von BUX benannte Partei, die im Aktienleihhandbuch naher
beschrieben ist und mit BUX Kreditgeschafte tatigt;

Sicherheit: Sicherheit in Form von Finanzinstrumenten, die BUX erhalt, wenn Deine
Finanzinstrumente an einen Entleiher verliehen werden, und die an Stiftung BUX
Collateral Ubertragen werden;

Aktienleihhandbuch: das Handbuch, das die Pflichten und Rechte des Kunden in
Bezug auf Aktienleihgeschafte sowie die wichtigsten Risiken der Aktienleihe
beschreibt;

Aktienleihvertrag: dieser Aktienleihvertrag von BUX.

Aktienleihvertrag, Prioritidt, Anderungen

Das Aktienleihhandbuch gilt fir diesen Aktienleihvertrag und ist integraler
Bestandteil des Aktienleihvertrags. Die Bedingungen dieses Aktienleihvertrags
stellen Bedingungen im Sinne der Kundenvereinbarung dar und gelten als Teil der
Kundenvereinbarung und sind dieser unterworfen, sofern hier nichts anderes
bestimmt ist.
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2.2

2.3

2.4

Mit der Unterzeichnung dieses Aktienleihvertrags erklarst du, dass du den Inhalt
dieses Aktienleihvertrags und des Aktienleihhandbuchs erhalten, gelesen und
verstanden hast.

Im Falle eines Konflikts oder einer Unstimmigkeit zwischen dem Aktienleihvertrag
und dem Aktienleihhandbuch findet der Aktienleihvertrag von BUX Anwendung. Im
Falle eines Konflikts oder einer Unstimmigkeit zwischen dem Aktienleihvertrag und
der Kundenvereinbarung findet der Aktienleihvertrag Anwendung.

BUX ist berechtigt, den Aktienleihvertrag zu andern, indem diese Bedingungen
anpasst werden an:

2.4.1 Anderungen in unserem Produkt- und Dienstleistungsangebot

2.4.2 Gesetzliche und regulatorische Anderungen

2.4.3 Anderungen in der Auslegung von Gesetzen durch die Aufsichtsbehdrden

2.4.4 Technologische Entwicklungen

2.4.5 Alle anderen Anderungen aufgrund der Tatsache, dass BUX B.V. ein berechtigtes

2.5

2.6

3.2

3.3

3.4

Interesse an einer Anderung der Bedingungen hat.

BUX B.V. ist nicht berechtigt, diese Bedingungen in einer Weise zu andern, die das
Gleichgewicht zwischen Deinen Rechten und den Rechten von BUX zu Deinem
Nachteil stéren wirde.

BUX B.V. informiert Dich mindestens dreif3ig (30) Tage vor Inkrafttreten der
Anderungen (ber alle Anderungen und das Datum, ab dem sie gelten. Wenn Du
solche Anderungen nicht akzeptieren mdchtest, hast Du das Recht, diesen
Aktienleihvertrag mit sofortiger Wirkung zu kiindigen. Die Anklindigungsfrist von
dreiRig (30) Tagen ist nicht erforderlich, wenn die Anderungen auf Folgendes
zurlckzufihren sind:

Eine Entscheidung eines Gerichts oder eines Beschwerdeausschusses

Eine Anweisung oder Anordnung der Aufsichtsbehdrde

Anderungen und Einhaltung geltender Gesetze und Vorschriften.

Bedingungen und Risiken der Aktienleihe

Du erteilst BUX hiermit die ausdruckliche Zustimmung und den Auftrag, den Verleih
Deiner Finanzinstrumente auf Dein Risiko und Deine Rechnung an Entleiher
durchzufuhren. Deine ausdrickliche Zustimmung und den Auftrag kannst Du
jederzeit widerrufen.

Dein Auftrag an BUX, den Verleih Deiner Finanzinstrumente durchzufihren,
bedeutet, dass BUX in eigenem Namen, aber auf Dein Risiko und Deine Rechnung
den Verleih Deiner Finanzinstrumente an Entleiher durchfiihrt und alle Handlungen
vornimmt, die dazu notwendig oder forderlich sind. BUX garantiert jedoch nicht,
dass Deine Finanzinstrumente verliehen werden und tragt auch keine
Verantwortung flr die anderweitige Verwaltung Deiner Finanzinstrumente.

Der Verleih Deiner Finanzinstrumente hangt unter anderem davon ab, wann
Entleiher Nachfrage nach den Finanzinstrumenten haben, die Du auf Deinem Konto
haltst, und, wenn das Angebot an Finanzinstrumenten aller Kunden von BUX die
Nachfrage von Entleihern Ubersteigt, von einem vorher festgelegten, zufalligen
Zuteilungs-verfahren. Wenn Deine Finanzinstrumente in diesem Verfahren zugeteilt
werden, besteht Dein Auftrag darin, diese Finanzinstrumente an die betreffenden
Entleiher zu verleihen.

Wenn Deine Finanzinstrumente an Entleiher verliehen werden, verlierst Du das
rechtliche Eigentum an den Finanzinstrumenten wahrend des Verleihs, behaltst
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3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.1

3.12

3.13

3.14

aber den wirtschaftlichen Nutzen dieser Finanzinstrumente. Du erhaltst auch dann
eine Rendite, wenn Deine Finanzinstrumente ab dem Datum dieses
Aktienleihvertrags verliehen sind. Weitere Informationen Uber die Rendite werden
von BUX auf seiner Website veroffentlicht.

BUX bedient sich BUX Custody fir die Verwahrung der Finanzinstrumente und der
Gelder fir Kunden. Wenn Deine Finanzinstrumente an einen Entleiher verliehen
worden sind, sorgt BUX daflir, dass diese Finanzinstrumente direkt von BUX
Custody an den Entleiher Ubertragen werden.

Finanzinstrumente, die von einem Entleiher von Dir ausgeliehen wurden, fallen
wahrend der Leihfrist nicht unter die Vermogenstrennung von BUX. Stattdessen
hast Du Uber BUX einen Anspruch gegen den Entleiher auf Rickgabe der
betreffenden Finanzinstrumente.

Um die mit dem Verleih von Finanzinstrumenten verbundenen Risiken so weit wie
moglich zu begrenzen, Ubertragt BUX Sicherheiten von Entleihern an Stiftung BUX
Collateral. Ist der Entleiher nicht in der Lage, seine Verpflichtungen in Bezug auf
Deine verliehenen Finanzinstrumente zu erfillen, verwendet Stiftung BUX Collateral
die von ihr gehaltenen Sicherheiten zum Erwerb gleichwertiger Finanzinstrumente.
Stiftung BUX Collateral liefert diese Finanzinstrumente anschlieffend an Dich und
andere Kunden, fur die BUX den Verleih ihrer Finanzinstrumente durchgefihrt hat.
BUX fiihrt auch die kontinuierliche Ubertragung von Sicherheiten durch Entleiher
wahrend der Leihfrist durch, um sicherzustellen, dass Stiftung BUX Collateral tber
Sicherheiten verfligt, die mindestens den Wert der verliehenen Finanzinstrumente
haben.

Wenn eine Dividende oder eine andere Zahlung fir ein ausgeliehenes
Finanzinstrument angekindigt wird, wird das Finanzinstrument vom Entleiher
zurtckgefordert.

Wahrend der Leihfrist verlierst Du Dein Stimmrecht an den Finanzinstrumenten. Dir
ist bewusst, dass Du mit der Unterzeichnung des Aktienleihvertrags Deine
Eigentumsrechte an den Finanzinstrumenten verlierst, die wahrend der Leihfrist
verwendet werden; infolgedessen genief3t Du wahrend der Leihfrist nicht mehr
denselben Schutz der Finanzinstrumente, den Du genossen hattest, wenn die
Finanzinstrumente nicht verliehen worden waren.

Wenn es notwendig oder wlnschenswert ist, um den Verleih Deiner
Finanzinstrumente an Entleiher durchzufihren, kann BUX dabei als Deine
Gegenpartei auftreten, und Du willigst dem hiermit ein.

Alle Anspriiche oder sonstigen Rechte gegenuber Entleihern, die sich aus dem
Verleih Deiner Finanzinstrumente ergeben, kdnnen nur von BUX in seinem Namen,
aber auf Dein Risiko und Deine Rechnung ausgelibt werden, und diese Rechte
kénnen nicht auf Dich Ubertragen oder anderweitig von Dir ausgeiibt werden.
Verliehene Finanzinstrumente sind weiterhin auf Deinem Konto sichtbar. In
Wirklichkeit halt BUX Custody die betreffenden Finanzinstrumente zu diesem
Zeitpunkt jedoch nicht, da sie an die entsprechenden Entleiher tUbertragen wurden.
Stattdessen halt Stiftung BUX Collateral die von den betreffenden Entleihern
erhaltenen Sicherheiten, wie in Klausel 3.7 oben beschrieben.

Die wichtigsten mit dem Verleih verbundenen Risiken sind im Aktienleihhandbuch
und in der BUX Risikoaufklarung beschrieben, sieche Anhang |. Der Kunde erklart,
dass er die Eigenschaften und Risiken des Verleihs kennt, versteht und akzeptiert.
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4. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

41 Diese Vereinbarung unterliegt niederlandischem Recht.

4.2 Im Falle von Streitigkeiten zwischen BUX und dem Kunden wird diese Streitigkeit
dem zustandigen Gericht in Amsterdam vorgelegt, das fir alle Streitigkeiten aus
diesem Vertrag zustandig ist.

Anlage | - Risikoaufklarung

Unterschrift

BUX B.V. Kunde
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Anlage |

Risikoaufklarung

Datum: 06-01-2025
Version 6.0

BUX B.V. ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) mit
satzungsmafligem Sitz in Amsterdam, Niederlande, eingetragen im Handelsregister der niederlandischen
Handelskammer in Amsterdam unter der Nummer 58403949. BUX B.V. ist eine autorisierte Wertpapierfirma und
untersteht als solche der Aufsicht der niederlandischen Finanzmarktaufsichtsbehdérde (Autoriteit Financiéle Markten,

AFM).
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1 Einleitung

Egal, in welches Produkt du investierst: Der Handel mit jedem Produkt unterliegt Risiken. Der Wert
der Investition kann steigen oder fallen und du kénntest weniger als deine urspringliche Investition
zurickbekommen oder deine gesamte Investition verlieren. Investitionen, die potenziell hohe
Ertrage liefern, unterliegen oft auch hdheren Risiken. Berucksichtige diese Risiken beim Trading
und versuche, vorsichtig zu handeln.

In diesem Dokument findest du einen Uberblick (iber die Risiken, denen der Aktienhandel
unterliegt. Die Liste soll einen mdglichst korrekten und vollstandigen Uberblick geben, ist aber
insgesamt nicht abschlieRend. Es ist daher immer wichtig, zu bedenken, dass Trading Risiken
unterliegt, und du solltest dir genau Uberlegen, ob du auf diese Risiken vorbereitet bist und es dir
leisten kannst, sie einzugehen.

Bevor du bei BUX eine Investition tatigst, ist es wichtig, sich der verbundenen Risiken bewusst zu
sein. Du stimmst zu, diese Risiken gelesen zu haben und sie zu verstehen. Bitte lies dir dieses
Dokument sorgfaltig durch, bevor du mit dem Onboarding zur Eréffnung eines Investmentkontos
fur Aktien bei BUX weitermachst.

2 Allgemeine Risiken von Investitionen bei BUX

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass der Wert der Aktien, in die du investiert hast, aufgrund von
Marktgegebenheiten und Faktoren, die die gesamte Performance der Finanzmarkte beeinflussen,
sinkt.

Preisrisiko

Der Preis von Aktien kann sich dndern. Das Preisrisiko ist das Risiko eines Rlckgangs des
Aktienpreises und hangt vor allem von der Performance des Unternehmens, in das du investiert
hast, und von Entwicklungen in der Branche, in der das Unternehmen tétig ist, ab.

Konkursrisiko

Wenn ein Unternehmen, in das du investiert hast, in Konkurs geht, verlieren deine Aktien ihren
Wert. In diesem Fall besteht das Risiko des (teilweisen) Verlusts deiner Investition und es kénnte
sein, dass du deinen investierten Betrag nicht zurlickbekommst.

Geografisches Risiko

Die politische und wirtschaftliche Stabilitat des Landes, in dem das Unternehmen, in das du
investierst, niedergelassen und/oder geschaftlich tatig ist, kann den Preis der Aktien beeinflussen.
Wird ein Land instabil, kann sich das Risiko erhohen.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko einer beschrankten Marktfahigkeit. Die Liquiditat einer Aktie
hangt vom Volumen der ausgegebenen Aktien, die zum Trading zur Verfigung stehen (auch
Streubesitz oder Free Float genannt), und dem Volumen der Transaktionen mit diesen Aktien ab.
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Falls der Markt nicht liquide genug ist, kannst du deine Aktien eventuell nicht verkaufen oder dafir
keinen angemessenen Preis erzielen.

Wechselkursrisiko

Wechselkursrisiken treten auf, wenn du mit anderen Wahrungen als dem Euro handelst. Falls sich
der Wechselkurs der anderen Wahrung im Vergleich zum Euro andert, beeinflusst das den Wert
deiner Investition.

Timing-Risiko (gilt fiir Zero Orders)

Dieses Risiko gqilt fir Zero Orders. Zero Orders sind Orders, die erst wahrend eines
Ausfuhrungszeitfensters ausgefuhrt werden. Aufgrund der inharenten Natur eines sich
bewegenden Markts ist es wahrscheinlich, dass der Ausflihrungspreis verschieden sein wird vom
Preis zum Zeitpunkt der Beauftragung der Zero Order.

Risiko des Delistings

Das Delisting-Risiko ist das Risiko, dass ein Finanzinstrument von einem der Markte, mit denen
BUX verbunden ist, nicht mehr gelistet wird. Die Einstellung der Bérsennotierung eines
Finanzinstruments kann dazu flihren, dass der gesamte Wert des Finanzinstruments verloren geht.
Ein Delisting kann auch dazu fuhren, dass das Finanzinstrument nur noch am OTC-Markt
gehandelt werden kann. Da BUX an keinen OTC-Markt angeschlossen ist, kann es keine
Geschafte vermitteln auf dem OTC-Markt.

3 Spezifische Risiken bei Investitionen in ETFs

Aktien Verleih Risiko

ETFs mit physischer Replikation haben die transparenteste Struktur, da die Aktien tatsachlich im
ETF gehalten werden. Physische ETFs kdnnen diese Aktien jedoch verleihen (was als Aktienleihe
bezeichnet wird), um zusatzliche Ertrage fir den Fonds zu erzielen. Dadurch wird zwar ein
zusatzliches Einkommen fir den Fonds generiert, es entsteht aber genau wie bei der
synthetischen Replikation ein Gegenparteirisiko.

Gegenparteirisiko

Bei einer vollstandigen Replikationsstrategie zielt ein ETF im Allgemeinen darauf ab, in alle
enthaltenen Aktien/Vermdgenswerte mit derselben Gewichtung wie seine Benchmark zu
investieren. Im Rahmen einer reprasentativen Stichprobenstrategie investiert ein ETF in einige,
aber nicht alle relevanten Aktien/Vermogenswerte, aus denen er besteht. Doch selbst bei ETFs,
die direkt in die zugrundeliegenden Vermdgenswerte und nicht in synthetische Instrumente von
Dritten investieren, besteht ein Gegenparteirisiko, wie im oben stehenden Paragraph ,Aktien
Verleih Risiko" erwahnt.

Nachbildung Fehler
Dabei handelt es sich um die Diskrepanz zwischen der Performance des ETFs und jener der
zugrundeliegenden Benchmark. Ein Nachbildung Fehler kann aus verschiedenen Grinden
entstehen, wie zum Beispiel, aber nicht ausschlie3lich, den folgenden:
e Anderungen der Zusammensetzung der zugrundeliegenden Benchmark oder des
ETF-Typs (z.B. physisch vs. synthetisch)
e Scheitern der Nach Bildungsstrategie des ETFs
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Auswirkungen von Gebuhren und Ausgaben
Wechselkursdifferenzen zwischen der Basiswahrung oder Handelswahrung des ETFs und
den Wahrungen der zugrundeliegenden Investitionen

e Strategien flur aktives Management (z. B. Smart Beta)

Aktives Management

Einige aktiv verwaltete ETFs verfolgen mdglicherweise ein fokussiertes Ziel, statt einfach einen
Index nachzubilden. Diese ETFs streben in der Regel an, den Markt oder den Referenzindex zu
Ubertreffen, und verlassen sich darauf, dass Portfoliomanager aktiv auswahlen, welche Aktien sie
kaufen und verkaufen. Infolgedessen sind Anleger dieser ETFs einer erhdhten Volatilitat und dem
Risiko von Fehlern bei der Entscheidungsfindung durch Menschen ausgesetzt. Darliber hinaus gibt
es keine Sicherheit dafur, dass diese ETFs ihre Anlageziele erreichen werden.

4 Spezifische Risiken einer Anlage in ETCs

Exchange-traded Commodities (ETCs) sind eine Alternative fur Anleger, die ein Engagement in
Rohstoffen oder Einzelmarkten wiinschen. Durch die Anlage in ETCs entsteht ein Engagement in
einzelnen Rohstoffen oder einem Korb von Rohstoffen (,Basket®) Uber einen indexbezogenen
ETC. Beispiele fiir ETCs sind die Méglichkeit, in Rohstoffe wie Gold, Erdgas, Ol, Metalle, Energie,
Schweine und mehr zu investieren.

Gegenparteirisiko

ETCs werden wie ETFs an der Borse gehandelt und bieten Anlegern die gleichen Vorteile. Ein
wichtiger Unterschied zwischen ETCs und Aktien und/oder ETFs besteht darin, dass das in ein
ETC investierte Kapital kein Fondsvermdgen ist, das im Falle einer Insolvenz des Emittenten
geschitzt ware. Im Grunde ist ein ETC eine Anleihe Darlehen des ETC-Anbieters. Durch die
Anlage in ein ETC entsteht ein Emittentenrisiko/Gegenparteirisiko. Im Falle eines ETC verlassen
sich die Emittenten von ETCs im Vergleich zu einem ETF auf unterschiedliche Methoden der
Besicherung, um dieses Risiko zu minimieren. Es ist wichtig, die mit einer Anlage in ein ETC
verbundenen Risiken zu verstehen und Uber ausreichende finanzielle Mittel zu verfigen, um
eventuelle Verluste tragen zu kdnnen.

Anlagen in ETCs sind mit zahlreichen Risiken verbunden, darunter unter anderem allgemeine
Marktrisiken in Bezug auf die jeweiligen Rohstoffe, Wechselkursrisiken, Zinsrisiken,
Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische Risiken.

Rohstoff Preisvolatilitat und Liquiditatsrisiko

Der Wert eines ETCs kann durch die Marktvolatilitat und die Volatilitdt des zugrunde liegenden
Index beeinflusst werden, und der Wert einer Anlage kann sowohl fallen als auch steigen. Obwohl
ETCs bdrsengehandelt werden, ist eine Anlage in ETCs in Zeiten erhdhter Volatilitat mit einem
Liquiditatsrisiko verbunden. Mdoglicherweise existiert kein Markt fur ETCs, und es kann zu
Verzdgerungen bei der Ausflihrung von Trades kommen, und in volatilen Zeitrdumen kénnen
héhere Margen als Ublich entstehen.

Nachbildungsfehler/Marktrisiko/FX-Risiko

Da ETCs darauf ausgelegt sind, Marktrenditen nachzubilden, ist die Wertentwicklung des ETCs an
einen von zwei Faktoren gekoppelt: den Spot-Rohstoffpreis oder den Futures-Preis. Der
Spot-Rohstoffpreis ist der aktuelle Lieferpreis, wahrend der Futures-Preis fir die Lieferung zu
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einem spateren Zeitpunkt gilt. ETCs kénnen auf eine Fremdwahrung lauten, und der Wert einer
Anlage in anderen Wahrungen als der Heimatwahrung des Anlegers wird durch
Wechselkursschwankungen beeinflusst.

ETCs sind einem Marktrisiko ausgesetzt. Das bedeutet, dass das ETC ebenfalls einen Verlust
erleidet, wenn der zugrunde liegende Rohstoffpreis, der nachgebildet wird, an Wert verliert,
wahrend das ETC einen Gewinn erfahrt, wenn der zugrunde liegende Rohstoffpreis, der
nachgebildet wird, an Wert gewinnt. Rohstoffpreise reagieren unter anderem stark auf
wirtschaftliche Faktoren wie Anderungen in den Angebots- und Nachfrage Beziehungen,
Wetterbedingungen und andere Naturereignisse, landwirtschafts-, handels-, steuer-, geld- und
andere regierungspolitische MaRnahmen und andere unvorhersehbare Ereignisse, die sich alle auf
eine Investition in ETCs auswirken kdnnen.

Fir Anlagen in ETC-Wertpapieren fallen keine Zinsen an und werden keine Dividenden gezahlt
wie bei ETFs, und die Wertentwicklung unterliegt dem Abzug der jahrlichen Produktgebuihr. Eine
Anlage in ein ETC hangt von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index oder zugrunde
liegenden Vermodgenswerts abzlglich Kosten ab, es wird jedoch nicht erwartet, dass eine Anlage
genau dieser Wertentwicklung entspricht. Die Anlage in ETC-Wertpapieren macht einen Anleger
nicht zum Eigentimer des ETC-relevanten zugrunde liegenden Rohstoffs.

5 Spezifische Risiken bei Investitionen in einen Investitionsplan

Da du einen zukunftigen Zeitpunkt wahlst, an dem deine Investitionen tatsachlich stattfinden, kann
es betrachtliche Bewegungen in Bezug auf den Preis, den Markt und die Wahrungskurse zwischen
dem Eintritt (in den Plan) und der Ausfuhrung (der Transaktionen) geben.

6 Spezifische Risiken bei der Investition in Aktien Bruchteile

BUX gestattet dir durch den Handel in Aktien Bruchteilen, Aktien in Euro-Betragen zu kaufen. Bitte
beachte, dass der Handel mit Aktien Bruchteilen einzigartige Risiken und Einschrankungen birgt,
die du verstehen solltest, bevor du in Aktien Bruchteile investierst.

e Runden. BUX rundet alle Bruchteile auf sechs Dezimalstellen. Bei allen fiktiven Orders wird
deine Transaktion niemals den Bestellbetrag Uberschreiten. Das Runden kann sich auch auf
deine Gutschrift fir Bardividenden, Aktiendividenden und Aktiensplits auswirken. Wenn du
beispielsweise 0,000001 Teile einer Aktie besitzt, die eine Dividende von einem Cent pro Aktie
ausgezahlt, schreiben wir deinem Barguthaben keinen Bruchteil eines Cents gut.

e Keine Limit Orders. BUX akzeptiert nur fir Aktien Bruchteile, nur Market Orders. Das
bedeutet, dass Orders zum Marktpreis in dem Moment ausgeflihrt werden, in dem die Order
den Markt erreicht. Der Markt kann in diesem Fall ein regulierter Markt, ein MTF und ein
Systematic Internalizer sein.

e Ausfuhrung. BUX wird bei allen Uber BUX ausgeflhrten Orders in jeder Hinsicht die ,Best
Execution® im Einklang mit seinen aufsichtsrechtlichen Anforderungen einhalten. Dies
bedeutet, dass jede Order, die eine ganze Anzahl von Aktien enthalt, Gber den Smart Order
Router eines ausfiihrenden Brokers geleitet wird. Die Aktienbruch-Teilkomponente wird zum
Marktpreis mit ABN AMRO Clearing Bank als Gegenpartei ausgefihrt. Der Ausfiihrungspreis
des Aktienbruch Teils entspricht wahrscheinlich dem Ausfuhrungspreis der ganzteiligen
Aktien.

e Ubertragung von Aktien Bruchteilen. Aktien Bruchteile sind nicht Gbertragbar. Wenn du dein
Konto schlief3t, missen die auf deinem Konto gehaltenen Aktien Bruchteile liquidiert werden.
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e Stimmrechte. Der Aktien Bruchteil existiert nicht auferhalb der BUX-Verwaltung. Dies
bedeutet, dass BUX die Gesamtzahl der stimmberechtigten Aktien auf die nachste ganze
Aktie abrundet.

7 Spezifische Risiken der Aktienleihe

Ausfalirisiko des Entleihers

Du hast BUX beauftragt, den Verleih deiner Finanzinstrumente auf dein Risiko und deine
Rechnung durchzufuhren. Im Rahmen dieses Auftrags werden deine Finanzinstrumente Uber UX
an einen oder mehrere Dritte (Entleiher) verliehen.

Wahrend der Leihfrist geht das rechtliche Eigentum an den verliehenen Finanzinstrumenten auf
die Entleiher Uber. Finanzinstrumente, die von einem Entleiher im Rahmen dieser Vertrage
ausgeliehen wurden, fallen nicht unter die Vermdgenstrennungsstruktur von BUX. Stattdessen hast
du tber BUX (das im Rahmen dieses Auftrags handelt) einen Anspruch gegen den Entleiher auf
Rickgabe der verliehenen Finanzinstrumente. Diese Entleiher missen auch Sicherheiten stellen,
um ihre Verpflichtung zur Riickgabe der betreffenden Finanzinstrumente abzusichern. Diese
Sicherheiten werden zu deinen Gunsten von Stiftung BUX Collateral gehalten.

Obgleich von Stiftung BUX Collateral Sicherheiten empfangen und gehalten werden, besteht flr
dich ein Ausfallrisiko in Bezug auf den Entleiher. Sollte der Entleiher zahlungsunfahig werden, ist
er womoglich nicht in der Lage, die ausgeliehenen Finanzinstrumente zurtiickzugeben. Es kann
auch andere Umstande geben, unter denen der Entleiher nicht in der Lage ist, die ausgeliehenen
Finanzinstrumente zurlickzugeben.

Sollte der Entleiher aus irgendeinem Grund nicht in der Lage sein, deine Finanzinstrumente
zurtckzugeben, wird Stichting BUX Collateral die von ihr gehaltenen Sicherheiten zum Erwerb
gleichwertiger Finanzinstrumente verwenden, die dann an dich geliefert werden. Obgleich BUX
kontinuierlich Gberwacht, ob der Betrag der Sicherheiten ausreicht, um die Verpflichtungen des
Entleihers in Verbindung mit den verliehenen Finanzinstrumenten zu erflillen, ist es moglich, dass
der Ausflhrungswert der Sicherheiten niedriger als erwartet ausfallt. Wenn der Ausfihrungswert
unzureichend ist, besteht die Moglichkeit, dass du nicht alle deine Finanzinstrumente
zuruckerhaltst.

Wenn der Entleiher zu einem Zeitpunkt zahlungsunfahig wird, zu dem (a) er die verliehenen
Finanzinstrumente bereits ausgeliehen hat und (b) die Stiftung BUX Collateral die entsprechenden
Sicherheiten noch nicht erhalten hat, hast du Gber BUX einen ungesicherten Anspruch auf die
Konkursmasse des Entleihers. In dieser besonderen Situation wirst du wahrscheinlich nicht alle
deine Finanzinstrumente zurtckerhalten. Du hast keinen Ruckgriff auf BUX im Zusammenhang mit
den verliehenen Finanzinstrumenten.

Ruckkauf Risiko

Fir den Fall, dass BUX seinen Verpflichtungen in Bezug auf die verliehenen Finanzinstrumente
nicht nachkommen kann, wird die Stiftung BUX Collateral die von ihr gehaltenen Sicherheiten
verwenden, um gleichwertige Finanzinstrumente auf dem Markt zu kaufen. Es besteht das Risiko,
dass der Wert der Sicherheit nicht ausreicht, um alle Finanzinstrumente auf dem Markt
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zurlickzukaufen. Wenn der Marktpreis wahrend des Liquidations Prozesses steigt, ist es sehr
wahrscheinlich, dass sich die Sicherheiten als unzureichend erweisen und du ein Verlustrisiko
eingehst.

Verkaufsrisiko

Wie oben dargelegt, beeintrachtigt das Verleihen deiner Finanzinstrumente nicht deine Fahigkeit,
diese Finanzinstrumente auf dem Markt zu verkaufen. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen, wie z. B. einer unerwartet hohen Anzahl an Verkaufsauftragen von
BUX-Kunden, ist es jedoch méglich, dass du deine verliehenen Finanzinstrumente nicht innerhalb
des von dir gewlinschten Zeitraums verkaufen kannst.

Timing-Risiko

Fir den Fall, dass die Stiftung BUX Collateral die Sicherheiten, die der Entleiher bereitgestellt hat,
verwenden musste, um den Verpflichtungen des Entleihers in Verbindung mit den verliehenen
Finanzinstrumenten nachzukommen, gibt es einen Zeitraum zwischen (1) dem Zeitpunkt, wenn die
Stiftung BUX Collateral beginnt, die Sicherheiten zu verwenden, um gleichwertige
Finanzinstrumente zu erwerben, und (lI) dem Zeitpunkt, wenn gleichwertige Finanzinstrumente an
dich geliefert werden. Es ist wahrscheinlich, dass du wahrend dieses Zeitraums die betreffenden
verliehenen Finanzinstrumente nicht verkaufen kannst.

Preisrisiko

Abgesehen davon, ob die Finanzinstrumente verliehen werden oder nicht, bist du bei den
Finanzinstrumenten immer einem Preisrisiko ausgesetzt. Der Preis von Finanzinstrumenten steigt
und fallt, dieses Risiko besteht weiterhin.

Operative Risiken und Drittpartei Risiken

Damit BUX die Verleihe deiner Finanzinstrumente durchfiihren und Sicherheiten von Entleihern auf
dein Risiko und deine Rechnung entgegennehmen kann, hat BUX bestimmte
Dienstleistungsvereinbarungen mit professionellen Parteien getroffen, die Uber gro3e Erfahrung
mit der Verleihe von Finanzinstrumenten verfiigen. Diese professionellen Parteien kénnen von Zeit
zu Zeit Verwaltungs-, Verwahrungs-/Sicherheits- und andere Dienstleistungen erbringen, die zu
den von BUX erbrachten Verleihdienstleistungen hinzukommen (im Folgenden:
Zusatzdienstleistungen). Sollten BUX oder diese professionellen Parteien insolvent werden,
ausfallen oder aus anderen Grunden nicht mehr in der Lage sein, solche Zusatzdienstleistungen
zu erbringen, oder falls Fehler bei der Erbringung solcher Zusatzdienstleistungen auftreten,
besteht das Risiko, dass sich die Rlckgabe deiner verliehenen Finanzinstrumente, die
Entgegennahme und Uberwachung der von Entleihern erhaltenen Sicherheiten und andere
Aspekte der Verleihung verzégern oder anderweitig negativ beeinflusst werden.

8 Erweiterte Handelszeiten

Berlcksichtige die folgenden Aspekte, bevor du wahrend erweiterter Handelszeiten handelst.
,Erweiterte Handelszeiten“ fur US-Aktien bedeutet Handel von 07:00 ET bis 09:30 ET und von
16:00 ET bis 22:00 ET. Die Zeit wird in Eastern Time (ET) angegeben.

Risiko einer geringeren Liquiditat

Liquiditat ist wichtig, da es bei hdherer Liquiditat einfacher ist, Aktien zu kaufen oder zu verkaufen
und wahrscheinlicher, dass du einen wettbewerbsfahigen Preis flir gekaufte oder verkaufte Aktien
zahlst bzw. erhaltst. Es ist sehr wahrscheinlich, dass die Liquiditdt wahrend der erweiterten
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Handelszeiten im Vergleich zu den reguldren Handelszeiten (wenn die Markte gedffnet sind)
geringer ist. Dadurch kann es vorkommen, dass deine Order in erweiterten Handelszeiten nur
teilweise oder gar nicht ausgefuhrt wird oder aber zu ungunstigeren Kursen.

Risiko einer hoheren Volatilitat

Wahrend der erweiterten Handelszeiten kann die Volatilitdt von Aktien groRer sein, was zu
grolieren Kursschwankungen fihren kann. Dadurch kann es vorkommen, dass deine Order nur
teilweise oder gar nicht ausgefuhrt wird oder aber zu einem ungunstigeren Kurs, wenn du wahrend
der erweiterten Handelszeiten statt wahrend der regularen Handelszeiten handelst.

Risiko von Kursanderungen

Die Kurse von Aktien, die wahrend erweiterter Handelszeiten gehandelt werden, spiegeln
maoglicherweise nicht die Kurse zu regularen Handelszeiten wider. Dadurch kann es vorkommen,
dass du wahrend erweiterter Handelszeiten einen niedrigeren Kurs erzielst.

Risiko nicht verbundener Markte

Abhangig von den erweiterten Handelszeiten einer bestimmten Borse oder von der Tageszeit
spiegeln die an einem bestimmten Handelsplatz mit erweiterten Handelszeiten angezeigten Preise
moglicherweise nicht die Preise an anderen aktiven Handelsplatzen mit erweiterten Handelszeiten,
an denen mit denselben Aktien gehandelt wird, wider. So kann es vorkommen, dass du an einem
Handelsplatz mit erweiterten Handelszeiten die Transaktion zu einem Kurs abschlie3t, der
schlechter ist als der Kurs, der an einem anderen Handelsplatz mit erweiterten Handelszeiten
verfugbar ist.

Risiko von Nachrichtenmeldungen

Unternehmen verdffentlichen Nachrichten, die sich auf den Kurs ihrer Aktien auswirken konnen,
nach den regularen Handelszeiten. Finanznachrichten werden haufig au3erhalb der regularen
Handelszeiten bekannt gegeben. In erweiterten Handelszeiten kénnen diese Meldungen wahrend
des Handels erfolgen, und in Verbindung mit einer geringeren Liquiditdt und einer héheren
Volatilitat kann dies einen starken Einfluss auf den Kurs eines Wertpapiers haben.

Risiko groBerer Spreads

Der Spread bezeichnet die Differenz zwischen dem Kurs, zu dem eine Aktie gekauft werden kann,
und dem Preis, zu dem es verkauft werden kann. Geringere Liquiditdt und héhere Volatilitat in
erweiterten Handelszeiten kénnen zu breiteren Spreads als normal fiir eine bestimmte Aktie
fuhren.

Market Orders

Market Orders (einschlieRlich aller Bruchteil Orders), die wahrend erweiterter Handelszeiten
platziert werden, enthalten einen sogenannten Collar, also eine Obergrenze im Verhaltnis zu dem
letzten Handelspreis des Zeitpunkts der Ordererteilung. Die Market Orders werden teilweise
ausgefluhrt oder storniert.

Bruchteil Orders

Bestimmte (oder alle) Aktien sind wahrend der erweiterten Handelszeiten nicht fir den Bruchteil
Handel zugelassen. Wahrend der erweiterten Handelszeiten koénnen Orders in solchen
Wertpapieren nur fir ganze Aktien platziert werden. Bruchteil Orders sind dann ab Beginn der
reguldren Handelszeiten wieder mdglich.

13| BUX



14| BUX



